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Theorien der Geldwirkungen im Überblick

Theorien der Geldwirkungen i.w.S.

   Theorien der
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Time-Lag-
Struktur 
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Grundmuster der Transmission

monetärer Impuls

Rationierungseffekte Portfolioanpassung

Kredite

Kreditinanspruchnahme
Änderungen der relativen
Preise + der Vermögens-
             bestände

Substitutionseffekt Vermögenseffekt

Änderung der Ausgaben

realer Sektor + Preisniveau
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Sektor private Unternehmen Kreditinstitute Staat Notenbank Nettohaltung
 Haushalte

Vermö-
genstitel HH U K St ZNB

Basisgeld B B B B - B 0
B

Sichtdepositen DE DE - DE DE --- 0
DE

Kredite - K - K K - K --- 0
K

Staatsschuldtitel GD GD GD - GD GD 0
GD

Sachvermögen SK SK SK SK --- SK
SK

Humanvermögen HK --- --- --- --- HK
HK

         privates Nettovermögen      Staatsvermögen Volksver-
   mögen

Vermögensmatrix

HH U K St ZNB

HH U K St

HH U K St

HH U K St ZNB

HH U K St

HH
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Zusammenhang zwischen nationalen Finanz- und Realkapitalmärkten

Land

    Inland A
Deutschland

Finanzmärkte Realkapitalmärkte

steigende Transaktionskosten

Geld-
markt
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 markt

Depositen-
    markt

Wertpapier-
    markt

Sachkapital-
    markt

Humankapi-
    talmarkt
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Informationskosten Transformationskosten

           Kosten der
Informationsbeschaffung

           Kosten der
Informationsverarbeitung
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Transmissionsweg eines expansiven monetären Impulses
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Transmissionsweg eines restriktiven monetären Impulses

steady state Liquiditäts-
    effekt
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Effekte einer unstetigen Geldpolitik
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Geldpolitische Impulsauslösung

Traditioneller Vermögenstheoretischer Ansatz Kreditansatz
Transmissions- Ansatz (Vermögenspreise) (credit view)

kanäle Vermögens- Tobin's q - Wechselkurs- Bankkredit- Bilanzkanal Cashflow- Inflations- Liquiditäts-
effek te Ansatz effek te kanal Kanal erwartungen effek te

Vermögens- Vermögens- Realer Bank- Vermögens- Nominal- Unerwartete Vermögens-
preise preise Zinssatz einlagen preise zinssatz Preisniveau- preise

änderungen

Transmissions- Realer Finanz- Tobin's q Wechselkurs Bankkredite moral hazard, Cashflow moral hazard, Finanz-
variablen Zinssatz vermögen adverse adverse vermögen

selection selection
moral hazard, 

adverse
Kreditangebot selection Kreditangebot

Kreditangebot

Komponenten Investitionen, Konsum Investitionen Nettoexport Investitionen, Investitionen Investitionen Investitionen Investitionen,
des BIP Immobilien, Immobilien Immobilien

langfristiger
Konsum
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Anpassungsprozess am Kreditmarkt
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Anpassungsprozess am Arbeitsmarkt
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Inflationsdefinition

Alternative Inflationsdefinitionen

Symptomdefinition Kausaldefinition

Inflation:=
anhaltende, über eine bestimmte 
Marge hinausgehende Preisniveau-
steigerungen

 
Deflation:=
anhaltende, über eine bestimmte 
Marge hinausgehende Preisniveau-
senkungen

Geldmengeninflation
Angebotsdruckinflation
Verteilungskampfinflation
Anspruchsinflation
importierte Inflation
.
.
.
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Inflationsbedingungen [Formeln]

(VI-1) M           V       = Y             P

(VI-2) g      +    g       = g      +     g    

(VI-3) g         =   -  g

(VI-4) g      -    g       =g      +     g    

für  g    =  1 % 
(VI-5) g      -   [ g       +  1% ]    =  g       >    0 Preisinflation

für  g    =  0
(VI-6) g      -     g         =  g       >    1 % Kassenhaltungsinflation

M V Y P

r

r

V k

M k Y Pr

Yr

Yr

M

M

k

P

P

k
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Quelle: EcoWin (c) 2005

Entwicklung verschiedener Preisindizes in Deutschland
Veränderung ggü. dem Vorjahr in v. H.
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PPI: Produzentenpreise
PEX: Exportpreise
PIM: Importpreise
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Verbraucherpreisentwicklung in Deutschland und Europa
Veränderung ggü. dem Vorjahr in v. H.
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Theorien der Inflationsverursachung

         Theorien der 
Inflationsverursachung

  Nichtmonetäre 
Inflationstheorien

       Monetäre 
 Inflationstheorie

     Nichtmonetäre 
Nachfragesogtheorie Angebotsdrucktheorie

          monetäre 
Nachfragesogtheorie

Kostendrucktheorie Gewinndrucktheorie
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Das Grundmodell der Inflationsanalyse
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Analytische Ableitung des Grundmodells

(VI-7) g      +    g       = g     +      g

(VI-8) g      =    g       + g      -     g    

(VI-9)    g      =    g       +      g      +    g       -   g

M V Y Pr

P P

P M V Yr

b* Yr 0Yr

   erwartete
Inflationsrate

Angebotsdruck-
      faktoren

      aktuelles
Realeinkommen

gleichgewichtiges
  Realeinkommen
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Nicht-monetäre Nachfragesogtheorien

gP

gYr

DG SG

gYr
0

gP1

00 DG1

gP0

gYr
1

E0

E1



d.e.f.i.s.©©
Heinrich-Heine-Universität Düsseldorf, Lehrstuhl für Volkswirtschaftslehre, Prof. Dr. H. Jörg Thieme
Fon:   0211-81-15330           Fax:  0211-81-12196 Web:   www.wiwi.uni-duesseldorf.de/vwlth/gk-VI-19

Monetäre Nachfragesogtheorien
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Angebotsdrucktheorien
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Phillips-Kurve und Erwartungsbildung
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Realkassenhypothese

i, r

M
 P

d

M
 P

d M
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d

Steueraufkommen
durch Inflation
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Q 1 
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Wohlfahrtskosten der Inflation

i, r
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