Geschaftsbanken als delegierte Monitoren

Direkte Finanzierung ohne Finanzintermediar: Jeder Kapitalgeber Uberwacht ein Unternehmen
Prinzipale Agenten

Kapitalgeber 1 K
w Unternehmer 1

Kapitalgeber m

Kapitalgeber (N-1) m + 1

K
w Unternehmer N
Kapitalgeber N m

Indirekte Finanzierung mit Finanzintermediar: Geschéaftsbank als delegierter Monitor
Prinzipale Agent / Prinzipal Agenten

Kapitalgeber 1
Unternehmer 1
Kapitalgeber m K
Bank
Kapitalgeber (n-1) m +1 K
Unternehmer N
Kapitalgeber N m
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Vereinfachte Bankbilanz

Aktiva Geschaftsbank Passiva
Liquiditatsreserven BE Eigenkapital EK
Kredite KR Sichteinlagen DE
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Kreditangebotsfunktion der Geschaftsbank

Ikr - Im
dC
_ _ d KR
(kr~ Tmy)
(Ikr- iMO)
= Kreditvolumen
KRy KR;
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Offenmarktgeschéafte und standige Fazilitaten des ESZB

Transaktionsart
Liquiditats- Liquiditats- Laufzeit Rhythmus Verfahren

Geldpolitische

Geschafte . )
bereitstellung abschoépfung
Offenmarktgeschafte
Hauptrefinanzie- e Befristete ¢ 7 Tage e Wochentlich e Standardtender
rungsgeschafte Transaktionen
Langerfristige * Befristete e Drei Monate e Monatlich e Standardtender
Refinanzierungs- Transaktionen —
geschafte
Feinsteuerungs- o Befristete e Devisenswaps e Nicht e UnregelméRig e Schnelltender
operationen Transaktionen e Hereinnahme von standardisiert e Bilaterale
e Devisenswaps Termineinlagen Geschafte
e Befristete
Transaktionen
e Endglltige Kaufe | e Endglltige Ver- _ e UnregelmaRBig e Bilaterale
kaufe Geschéfte
Strukturelle e Befristete e Emission von * Standardisiert /- ¢ RegelmaRig und | e Standardtender
Operationen Transaktionen Schuldverschrei- nicht standardisiert unregelmanig
P bungen
e Endgultige Kaufe | e Endglltige Ver- _ e Unregelmafig e Bilaterale
kaufe Geschafte
Standige Fazilitaten
Spitzenrefinanzie- | e Befristete e Uber Nacht e Inanspruchnahme auf Initiative der
rungsfazilitat Transaktionen - Geschéftspartner
i it e Einlagenannahme | e Uber Nacht ¢ Inanspruchnahme auf Initiative der
Einlagefazilitat - Geschaftspartner

Quelle: Europaische Zentralbank (2000), Die einheitliche Geldpolitik in Stufe 3, Frankfurt/M., S.7.

d.efis’ — _ _
k-111-04 Heinrich-Heine-Universitat Dusseldorf, Lehrstuhl fiir Volkswirtschaftslehre, Prof. Dr. H. Jérg Thieme
gk-li- Fon: 0211-81-15330 Fax: 0211-81-12196 Web: www.wiwi.uni-duesseldorf.de/vwith/



Reservebasis und Mindestreservesatze

A. In die Mindestreservebasis einbezogene Verbindlichkeiten mit einem Reservesatz von 2%

Einlagen

. Taglich fallige Einlagen

. Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu zwei Jahren

. Einlagen mit vereinbarter Kindigungsfrist von bis zu zwei Jahren
Ausgegebene Schuldverschreibungen

- Schuldverschreibungen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu zwei Jahren
Geldmarktpapiere

B. In die Mindestreservebasis einbezogene Verbindlichkeiten mit einem Reservesatz von 0%

Einlagen

. Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von Uber zwei Jahren

. Einlagen mit vereinbarter Kindigungsfrist von tber zwei Jahren
. Repogeschéfte

Ausgegebene Schuldverschreibungen
. Schuldverschreibungen mit vereinbarter Laufzeit von Uber zwei Jahren

C. Nicht in die Mindestreservebasis einbezogene Verbindlichkeiten

. Verbindlichkeiten gegentber Instituten, die selbst den Mindestreservevorschriften
unterliegen

. Verbindlichkeiten gegeniber der EZB und den nationalen Zentralbanken
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Konsolidierte Bilanz des Geschaftsbankensektors

Geschaftsbanken

Aktiva Passiva
Mindestreserven B MRS Hauptrefinanzierungskredite HRF
K
Uberschussreserven BER Spitzenrefinanzierungskredite SRF
Kredite KR Sichteinlagen DE
Festgelder FE
Kindigungsgelder KE
Geldmarktpapiere GMP
. ©
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Kreditmarktmodell des Geldangebots (1)

Definitionsrahmen:

Sektoren:
Zentralbank, Kreditinstitute (K), Nichtbanken (NB)

Exogene Geldbasis:

B = B - SRF nur vom Zentralbankverhalten abhangig

Konsolidierte Bilanz des Geschaftsbankensektors:

BY >+ BL"+ KR = HRF + SRF + DE + FE + KE + GMP

Geldmenge M1.:
M1 = BIC\:IB + DE
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Kreditmarktmodell des Geldangebots (2)

MRS UR
. BK + BK ..
r =mrs + urs = Reserve-Koeffizient
DE

KR : ..
| = —— Kreditangebots-Koeffizient

DE
h = % Hauptrefinanzierungs-Koeffizient
S = % Spitzenrefinanzierungs-Koeffizient

FE . .
f = — Festeinlagen-Koeffizient

DE

KE . . .
K = — Kindigungseinlagen-Koeffizient

DE
g= SMP Geldmarktpapier-Koeffizient

DE
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Kreditmarktmodell des Geldangebots (3)

Multiplikatoren:

Geldangebotsmultiplikator:
M1 = (c+1)DE

B = (c+r-s)DE unddamit

Ml — (C+1) BEX — mex. BEX
(C+r-5) 1

Kreditangebotsmultiplikator:

KR® = |+DE = L gex = per. g
(C+r-5s) K
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Kreditmarktmodell des Geldangebots (4)

Gleichgewichtsbedingungen:

Gleichgewicht auf dem Kreditmarkt:

KR® (icz ) = KRP (ixn ) bzw.

Mm%« B™ =KR°(is ) oder

I(iKR, ) ex _ D ,.
CO+ 1 lrn )-Skm ) o = 7 U]

Gleichzeitig ist auch das Geldangebot determiniert:
c(J)+1

C()*r(kg )-s (kg .)

M1 =
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Gleichgewicht am Kreditmarkt

Mls KRd KRS

Ml - - KR
M13 KR
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Auswirkungen einer Ausweitung von B * im Kreditmarktmodell

M1 < b— - > KR
M1S M1S KR, KR,
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Auswirkungen verbesserter Ertragserwartungen der Nichtbanken

KR

M1S KRS  KRY KRS

. E

E, 'KR, y

\EO iKRO Eg/

M1 KR
S S
M1S M1 KR, KR,
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Wirkung von Offenmarktgeschéaften

M1 - - KR

M1S M1S KR KR,
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Wirkung einer Leitzinssenkung [Hauptrefinanzierungssatz]

KR

A

i
KR,

- > KR

M1 - —
S S S
Ml2 Ml1 Ml0 KR0 KRl KR
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Reduktion der Refinanzierungskontingente

KR

A Kontingent , Kontingent
s"' S KR? S
' /
0“ I.l
‘\. I:
‘.. E2 E2 .l.
A ’
E, 7B
'KR,
Ml - = KR
S S S
I\/Il1 Ml2 l\/IlO KRO KRZKR1
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